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YBakaemble yntatenu!

B npeaplayliem Homepe XKypHana 6bia1 onyb6MKoBaH 0630p MeXAYHAPOAHOrO Hay4YHOro CUMMMO-
3nyma «lpegnprHMMaTeNbCTBO M NPaBo. HemeLKMi A3bIK Kak A3blK 6u3Hec-o6LweHna Unternehmen
und Recht. Deutsch als Fachsprache im Geschaftsverkehr»®, kotopbiii coctosanca 7 anpens 2016 roaa
B MOCKOBCKOM roCy4apCTBEHHOM topuamyeckom yHusepcuteTe umerun O.E. Kytaduna (MIHOA). Mpea-
Naraem Baluemy BHUMAHMIO TE3UCbI HAMbOIee MHTEPECHDBIX AOK/IAA0B YH4AaCTHUKOB CUMMO3UYMa.

Dear readers!

In the previous issue of the journal we published the overview of the International Scientific
Symposium «Business and Law. The German Language as a Language of Business Communication
(Unternehmen und Recht. Dutsch als Fachsprache Geschéftsverkehr)" that was held on April 7, 2016
at the Kutafin Moscow State Law University (MSAL) We offer you the scientific symposium theses of
the most interesting reports of the Symposium participants.

0. A. TapaceHKo"

HoBas KoHuenuua caHauum 6aHKoB

AHHOMayusa. Te3zucsl HacmMoAwe20 00KAA0a NOCBAUEHbI CMPeMUMesnbHOMY U 8Ce0X8amebl8aro-
wemy npoueccy pacnpocmpaHeHus KUnpcKkoe2o cueHapusa caHauyuu 6aHKos. lpumeHeHHbIl mam
MEexXaHU3M Mosy4usa HazeaHue «uHcmpymeHm bail-in». E20 yHUKAG/bHOCMb 3AKA04QeMcsa 8 Mmom
qucne 8 He0bx00UMOCMU 2aPMOHU3AUUU 3apyberHO20 U omevyecmseHHO020 30KOHo0amenbcmesa
0 caHauyuu 6aHKos. B c8A3U C 3MUM a8mMop cyes aKkmMyasabHbIM Uccaedosams npobaems U nep-
crnekmuesbl 8HedpeHUs OaHHO20 UHCMpyMeHma 8 Poccuu, 0603HaYUMb He0bXo00uMble KOHUenmy-
as1bHble U3MEHEeHUS 30KOHO0ames1bCmeaad 0 cucmeme CMpaxoeaHus 8KAa008 U caHayuu 6aHKos.

Knruessble cnoea: bail-in, caHauua 6aHKo8, KoHeepmayusa KpedumopcKux 3adonxiceHHocmel,
b6aHKoscKas cucmema.
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Das neue Konzept zur Sanierung von Banken

Ende 2012 wurde in internationalen und supra- zur Sanierung von Banken, das Bail-In genannt

nationalen Finanzinstituten das neue Konzept wurde, generell formuliert. Das Wesen dieses
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Tapacenko 0. A.

Hosas koruyenyus caHayuu 6arkos (Das neue Konzept zur Sanierung von Banken)

Konzepts besteht in der Zwangsumwandlung
ungesicherter Forderungen der Glaubiger drit-
ter Ordnung in subordinierte Einlagen oder das
Stammbkapital der jeweiligen Bank.

Im Marz 2013 wurde das Bail-In-Modell in Zy-
pern erprobt. Dann Uberstirzten sich die Ereig-
nisse. 2015 erklarten sich die G20-Lander bereit,
die Bankgesetzgebung an die einheitlichen Regeln
fiir die Liquidation und Sanierung von Banken im
Rahmen des globalen Projektes der Smart Money
Geld- und Kreditreform anzupassen. Weiterhin
stellte sich klar heraus, dass die Erfahrung von
Zypern in nachster Zeit auch aullerhalb der Eu-
ropadischen Union eingesetzt werden konnte. Die
Besprechungen zur Einflihrung dieses Modells be-
gannen in Neuseeland, Kanada und den USA.

Auch Russland blieb nicht auRer Acht. In diesem
Land nahm die Idee, die Sanierungskosten durch
die Zwangsumwandlung nicht versicherter Forde-
rungen der Gldubiger dritter Ordnung in subordi-
nierte Einlagen oder Stammbkapital der Bank zu
erstatten, allméahlich rechtliche Gestaltung an. Die
Initiative zur EinfUhrung des Bail-In-Instruments
in Russland stammt insbesondere auch von dem
Rat fiir Finanzstabilitat der G20 (Financial Stability
Board). Im Rahmen der durchgefiihrten Ubersicht
Uber die Sanierung russischer Banken dufllerten
sie sich dazu, dass sich nicht nur der Staat und
privatrechtliche Korperschaften sondern auch
die Blrger an der Sanierung beteiligen konnten,
indem sie ihre Einlagen vorldufig zu dem Teil ver-
lieren sollten, welcher den versicherten Beitrag
Uberschreitet (aktuell 1,4 Mio. Rubel).

Die Anpassung der russischen Gesetzgebung
an die Empfehlungen des Rates fiir Finanzstabili-
tat der G20 setzt folgende Neuerungen voraus:

1) Der Ausschluss der Moglichkeit, dass man sei-
ne Einlagen mehrmals erstattet bekommen kann.

Laut geltender Rechtslage wird in den Konstel-
lationen, in denen ein Versicherungsfall bei meh-
reren Banken, bei denen der Anleger eine Einlage
hat, eingetreten ist, die Hohe der Ersatzleistung
der Versicherung in Bezug auf jede einzelne Bank
separat errechnet, d. h. der zu erstattende Beitrag
wird pro Anleger und pro Bank berechnet. Jedoch
wird die Haftungsgrenze des Staates im Rahmen
des Bail-In-Verfahrens pro Anleger fir alle seine
Konten bei samtlichen Banken bestimmt. Somit ist
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eine natlrliche Person beim Eintreten eines Versi-
cherungsfalls berechtigt, bis zu 1,4 Mio. Rubel fir
alle Bankkonten zu bekommen; dariber hinaus
hat sie keinen Anspruch auf weitere Einlagener-
stattungen bei Versicherungsfallen.

2) Eine Implementierung des sogenannten
multiplen Ansatzes («multiple point of entry re-
solution») in das russische Recht, der voraussetzt,
dass, wenn eine Bankengruppe in mehreren Regi-
onen und in mehreren Gerichtsbezirken tatig ist,
so werden die nationalen Regulierungsstellen ein
paralleles Bail-In in verschiedenen Abteilungen
der Bankengruppe koordinieren.

So tragen z. B. die Anleger bei der Citibank in
Russland die Risiken, nicht versicherte Einlagen
zu verlieren, falls das Bail-In-Instrument fiir diese
Bank in anderen Landern ausgelost wird. Bei einer
systemischen Bankenkrise in der EU, GroRbritan-
nien und den USA wiirde die Restrukturierung
der auslandischen Banken Verluste fiir russische
Kreditinstitute zur Folge haben. Im Rahmen der
Sanierung russischer Banken waren die Verluste
an den auslandischen Aktiva durch Anteilseigner
und Glaubiger der Banken inklusive der Anleger zu
begleichen.

3) Ausgehend von der in der EU deklarierten
Notwendigkeit eines gerechten Gleichgewichts
zwischen den Erfordernissen des offentlichen Inter-
esses der Gemeinschaft und dem Eigentumsschutz,
ist es zuldssig, dass natirliche Personen ca. 10 %
von der Hohe ihrer reinen Aktiva verlieren konnen.
In Hinblick auf die Bankeinlagen in Russland nimmt
diese Idee die Form eines Selbstbehaltes an, wenn
90 % (des Einlagenbetrags) versichert sind und 10 %
das personliche Risiko des Anlegers betreffen?.

Das Bail-In-System kann in Russland schon
2017 starten. Eine solch kurzfristige Implementie-
rung wirde die Qualitdt von dessen Erarbeitung
moglicherweise beeintrachtigen. Sollten die Me-
dien die Informationen dariiber nicht fachgemal
darlegen, wiirde dies das Vertrauen der Einleger
untergraben und wieder zu einem Kapitalabfluss
ins Ausland flihren. Obwohl Russland in diesem
Fall lediglich internationale Standards fir die
Verfahren zur Sanierung von Problembanken ein-
halten will, muss man hier einen im Vergleich zu
auslandischen gesetzlichen Regelungen zu niedri-
gen Betrag der Einlagenerstattung beachten (ak-

Bail-in in Russland: URL: http://www.artc-derzhava.ru/4/5/bail-in-v-rossii/ ; Bail-in: Banken retten Kunden:

URL: http://www.e-reading.club/chapter.php/1037001/165/Katasonov_-_Diktatura_bankokratii.html.
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tuell belduft er sich auf ca. 18 000 US-Dollar). Aus
diesem Grund ist die Gruppe der Glaubiger dritter
Ordnung, die von einem Bail-In potentiell betrof-
fen sein kdnnen, wesentlich groRer, als z. B. in der
EU, wo die Erstattungshdhe 100 000 Euro betragt,
oder in den USA, wo es sich um 250 000 US-Dol-
lar handelt. Um negative Auswirkungen bei der
Ausldsung des Bail-In-Instruments zu verhindern,
muss man entweder den zu erstattenden Betrag
fir Einlagen erhohen oder eine hohe Grenze zur
Aussonderung der Einlagen setzen, die als Sanie-
rungsmittel dienen dirfen. Es ist mittlerweile gar
nicht klar, um welchen Hochsteinlagenbetrag es
dabei gehen sollte, d. h. ob es 1 Mrd. oder 100
Mio. Rubel sein sollten. Es kann sein, dass die
Einlagen Uber 50 oder auch 10 Mio. Rubel als den
Hochstbetrag (berschreitend anerkannt werden
wirden, was schon eine wesentlich hohere An-
zahl der Anleger beriihren wiirde.

Dariliber hinaus ist noch die Rangfolge der Haf-
tenden im Bankrott- bzw. Insolvenzfall zu konkreti-

sieren. Nach der hier vertretenen Ansicht miissen
Anteilseigner als erste, dann Obligationeninhaber
und einzahlende juristische Personen und zual-
lerletzt natirliche Personen in Hohe der Einlagen
haften, die den jeweiligen Hochstbetrag Uber-
schreiten. Auch das Bail-In-Instrument bedarf noch
einer detaillierteren Definition. Dabei ist zu klaren,
wer — und zwar die Russische Zentralbank oder die
Agentur fur Einlagensicherung bzw. auch beide Ein-
richtungen zugleich — lber die Notwendigkeit der
Auslosung dieses Verfahrens entscheiden darf bzw.
muss; wer fir die Aufsicht Gber das Bail-I"-Instru-
ment zustandig sein soll und welche MalRnahmen
zu treffen sind, sollte eine Bank von der Durchfih-
rung des Sanierungsplans abweichen. Auch eine
umfassende und kompetente Beleuchtung dieser
Gesetzesvorlage in den Medien ist in diesem Fall als
wichtig anzusehen, damit die Medien das Bail-In
nicht als neues Komplott gegen die Anleger darstel-
len und das Vertrauen der Anleger in das russische
Bankensystem dadurch wieder verletzt wird.

Mamepuan nocmynun 8 pedakyuto 30 masa 2016 a.

TARASENKO Olga Aleksandrovna — Ph.D., Professor of the Department of Business and Corporate Law
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Review. The report is devoted to a rapid and inclusive process of Cyprus banks resolutions. The mechanism ap-
plied is referred to as "bail-in". Its uniqueness lies, inter alia, in the necessity to harmonize foreign and domestic
legislation on bank resolution. To that end, the author feels it urgent to explore the problems and perspectives
of implementation of this instrument in Russia, and to determine necessary conceptual changes of legislation on

bank deposit insurance system and banks resolutions.
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